
10 БАНКИ И ФИНАНСЫ

ЛЕКАРСТВО ОТ КРИЗИСА

М
инэкономразвития нача-
ло подготовку законопроек-
та о введении двухлетних ка-
никул на обязательное стра-
хование ответственности 
владельцев опасных объек-

тов (ОСОП О). В Петербурге объем рынка страхова-
ния ОСОПО за 9 месяцев 2014 года составил 332 млн 
рублей, по итогам года этот показатель, скорее все-
го, достигнет 440 млн рублей. По нашему мнению, 
предполагаемое предоставление владельцам опас-
ных производственных объектов (ОПО) двухлетних 
каникул по оплате ОСОПО в первую очередь проти-
воречит действующему в России законодатель ству, 
которое подразумевает недопустимость заключе-
ния договора страхования без оплаты страховате-
лем полной суммы страховой премии или ее части 
(первого страхового взноса). Если будет принято ре-
шение о действии договора ОСОПО с отсрочкой пла-
ты за страхование, будет нарушен принцип страхо-
вания в целом, так как страховщику придется нести 
ответственность бесплатно.

Е
сли рассматривать вопрос в разре-
зе полного освобождения владель-
цев ОПО II–IV классов опасности 
от страхования, то возникает воп-
рос: кто и каким образом будет про-
изводить компенсации потерпев-

шим при аварии на объектах с указанным классом 
опасности? Ведь, по имеющейся статистике, на теку-
щий момент порядка 90 % аварий происходит имен-
но на таких опасных производственных объектах, 
существенная часть которых находится вне сферы 
постоянного контроля Ростехнадзора.

Таким образом, планируемое государством вве-
дение каникул по оплате обязательных страхо-
вых взносов, с одной стороны, конечно, позволит со-
кратить расходы владельцев ОПО на страхование, 
но с другой — оставит незащищенной многочис-
ленную группу граждан, работающих или прожи-
вающих в непосредственной близости от ОПО. Ведь 
к таким объектам относятся лифты в жилых домах, 
шахты метро, объекты газовой отрасли (котельные, 
компрессорные станции, газопроводы), теплоэнерге-
тики (ТЭЦ, теплоцентрали), а также дамба. Что каса-
ется профиля нашей компании, стройки, то вся стро-
ительная техника (краны, подъемники, погрузчики) 
также подлежит страхованию в рамках ОСОПО.

К
роме того, как правильно отмеча-
ют в Национальном союзе страхов-
щиков ответственности, данная ме-
ра неизбежно приведет и к росту 
издер жек бюджетов всех уровней, 
ведь в случае отсутствия у пред-

приятия — владельца ОПО собственных средств 
для возмещения ущерба или его банкротства имен-
но на региональные и федеральный бюджеты ля-
жет нагрузка по осуществлению выплат потер-
певшим при аварии на опасном объекте. При этом 
речь во многих случаях идет об объектах, аварии 
на которых могут носить катастрофический харак-
тер не только для отдельных населенных пунктов, 
но и для целых регионов. Выходом из данной ситуа-
ции, на наш взгляд, мог бы стать кардинальный пе-
ресмотр действующей тарифной политики в отноше-
нии страхования ОПО в целом. Так, по базовым та-
рифам сейчас действует вилка от 0,05 до 4,94 % в за-
висимости от типа ОПО. Мы считаем возможным 
понижение тарифов по всем типам ОПО, кроме ОПО 
III и IV класса опасности, ориентировочно на 20 %.

Особо
опасные

каникулы

АНАТОЛИЙ КУЗНЕЦОВ,

директор САО «ГЕФЕСТ» — Санкт–Петербург»

Р
оссийские акции начали год 
на редкость удачно: индекс 
ММВБ за 5 недель вырос на чет-
верть и в пятницу, 6 февраля, пре-

одолел отметку 1750 пунктов, максималь-
ную с мая 2011 года. Подъем котировок 
на фондовой бирже значительно опере-
жает официальную инфляцию: за январь, 
по данным Росстата, потребительские це-
ны в России выросли на 3,9 %. Если в на-
чале февраля ценники в магазинах меня-
лись с той же скоростью, то с начала года 
инфляция приблизилась к 5 %.

Разумеется, не стоит ждать, что ак-
ции будут весь год дорожать на 25 % каж-
дые 40 дней. Но и рост цен, по большин-
ству прогнозов, скоро пойдет на спад. Гла-
ва Минэкономразвития Алексей Улюкаев 
на днях заявил журналистам, что пик ин-
фляции он ожидает в марте, а к концу го-
да, по прогнозу министерства, она соста-
вит 13,7 %. По оценке банка Goldman Sachs, 
инфляция в России в 2015 году достигнет 
11 %, а ее пиковые значения, 17–18 %, будут 
наблюдаться во II квартале.

При такой инфляции даже годовой де-
позит со ставкой 18 % в рублях, которую 
несложно сейчас найти в российских 
банках, позволит защитить сбережения 
от инфляции. Однако опрошенные «ДП» 
эксперты порекомендовали и более до-
ходные варианты инвестиций.

Для тех, кто верит в сильный рубль
«Наиболее интересным с точки зре-
ния отношения риска и доходности яв-
ляется индекс РТС (в него можно инвес-
тировать через фьючерсные контрак-
ты), — полагает Всеволод Лобов, руково-
дитель аналитической службы ОАО «ИК 
«Д ОХОДЪ». — При благоприятных ус-
ловиях он может подрасти в этом году 
на 30–50 %. Глубина возможного падения 
здесь меньше и составляет 10–20 %».

Высокий потенциал роста видит в ин-
дексе РТС и Александр Строгалев, началь-
ник отдела фондовых операций Балтин-
вестбанка. «Основная идея для рисковых 
инвестиций на этот год — покупка руб-
ля против доллара и покупка россий ских 
акций. Совместить две эти вещи можно 
путем покупки фьючерса или опциона 
на индекс РТС», — поясняет он.

Наряду с индексным фьючерсом многие 
эксперты рекомендуют вкладывать день-
ги и в отдельные акции, особенно метал-
лургических компаний и банков.

Высокий доход могут обеспечить и не-
которые облигации. Так, по оценке спе-
циалистов отдела доверительного управ-
ления «КИТ Финанс Брокер», долговые бу-
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маги «Мечела», при всей 
их рискованности, способ-
ны принести доход свыше 
60 % годовых. Четырнад-
цатый выпуск облигаций 
«Мечела» сейчас торгуется 
по цене 63 % от номинала. 
Оферта на выкуп по номи-
налу планируется на 3 сен-
тября 2015 года. До офер-
ты инвестор еще успеет 
получить купон в размере 
50 рублей (5 % от номинала). 
Таким образом, ожидаемая 
доходность без учета на-
логов составляет пример-
но 65 % годовых. Основной 
риск — дефолт эмитента, 
связанный с высокой дол-
говой нагрузкой. Но в его 
пользу может сыграть по-
мощь государства, в том 
числе и включение пред-
приятия в реестр системно 
значимых. Рост стоимос-
ти угля в рублях и увели-
чение спроса на металлы 
сейчас также играют на ру-
ку «Мечелу».

Александр Строгалев 
относит к привлекатель-
ным рублевым вложе-
ниям покупку облига-
ций федерального займа 
(ОФЗ), доходность по кото-
рым достигает 14 % годо-
вых. По риску потери де-
нег эти бумаги сопоста-
вимы с банковским депо-
зитом, поскольку их вы-
пускает Министерство 
финансов РФ. При этом га-
рантия государства рас-
пространяется на любую 
сумму, а не на 1,4 млн 
рублей, как по вкладам. 
К преимуществам ОФЗ эк-
сперт относит также хо-
рошую ликвидность, да-
ющую возможность вый-
ти из актива практически 
в любой момент, и отсутс-
твие налогообложения до-
хода для физических лиц 
при инвестициях до пога-
шения.

«Тем, кто готов рискнуть 
и сделать ставку на стаби-
лизацию ситуации с руб-
лем, можно посовето-
вать купить более «длин-
ные» ОФЗ — с погашением 
в 2022–2027 годах. Сниже-
ние общерыночной доход-
ности на 1 % годовых до-
бавит покупателям таких 
облигаций от 5 до 8 % до-
хода», — добавляет Алек-
сандр Строгалев.

Для тех, кто не верит
Валентин Журба, портфель-
ный управляющий General 
Invest, компании, специ-
ализирующейся на зару-
бежных инвестициях, счи-
тает перспективными ак-
ции Gilead Sciences. Это од-
на из крупнейших в ми-
ре биотехнологиче ских 
корпораций, доминирую-
щая на рынке препаратов 
для лечения С ПИДа и ге-
патита С. «Gilead Sciences 
недавно опубликовала от-
личный финансовый от-
чет за IV квартал 2014 го-
да и объявила о начале вы-
платы дивидендов, а так-
же одобрила программу 
обратного выкупа своих ак-
ций на $ 15 млрд в течение 
5 лет при капитализации 
$ 148 млрд, — отмечает Ва-
лентин Журба. — При теку-
щей цене $ 98,43 и целевой 
цене $ 140 за акцию на конец 
года потенциальная доход-
ность на 11 месяцев состав-
ляет 64 % (42,22 % плюс ди-
виденды около 1,75 % плюс 
около 20 % от ожидаемого 
нами обесценения рубля 
по отношению к американ-
скому доллару, в котором 
котируется GILD)».

«Учитывая затянувшуюся 
нестабильность на валют-
ном рынке, часть средств 
оптимально перевести 
в иностранную валюту, — 
рекомендует Вадим Исаков, 
территориальный директор 
банка «БКС Премьер». — 
Идеальным соотношением 
валют в частном портфеле 
принято считать 50/30/20, 
где 50 — рубли, 30 — дол-
лары США, 20 — евро».

В то же время Вадим Иса-
ков считает подходящими 
для сбережений инвести-
ции в облигации, а также 
в еврооблигации и струк-
турные продукты с защи-
той капитала (когда сред-
ства вкладываются в про-
порцию консервативных 
и агрессивных инстру-
ментов, например на де-
позит и в акции, с заранее 
заданными условиями по-
лучения доходности и «не-
сгораемой» суммой изна-
чальных инвестиций). До-
ходность по структурным 
продуктам может дохо-
дить до 30 % годовых, оце-
нивает он.

На чем об
Индекс ММВБ с начала года вырос 
на 25 %, в 5 раз обогнав инфляцию 
и доходность вкладов. Эксперты 
оценили, на чем в 2015 году 
можно будет заработать больше, 
чем на банковском депозите.
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Источник: Московская биржа
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огнать депозит

Нефть и политика
таят в себе риски

АЛЕКСАНДР ПОТАВИН, 

главный аналитик ООО «Управление 

сбережениями»

КОММЕНТАРИЙ

Российские акции, которые в начале года поль-
зуются спросом, могут потерять свою привлекательность 
в случае усиления во II–III кварталах негативных явле-
ний в экономике РФ при сохранении низких цен на сырь-
евые товары.
Сложности в российской экономике вполне мо-
гут трансформироваться весной–летом этого года в уси-
ление протестных настроений в обществе и противостоя-
ние власти и несистемной оппозиции, с параличом эконо-
мики ближе к концу года.
В этой ситуации вложения в финансовые инс-
трументы, ориентированные на валютные активы, могут 
показать лучшую доходность по итогам года, хотя цены 
на них могут быть очень волатильными.
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